PENZUGYI SZAMITASOK
KEPLETGYUJTEMENY—-SEGEDLET

1. KAMATOZAS:

a) normal kamatozas: FV = PV -(1+i-1t) t: idétényez0, ha t<=1;
b) kamatos kamatozas: FV = PV -(1+i) PV: prevent value jelenérték
c) tortidos kamatozas: FV = PV - (1 + Lj FV: futures value jovoérték
m
d) folytonos kamatozas: FV = PV -e" i: nominalis kamat
e) effektiv kamatlab: 1+ r = (1 + Lj m: éven beliili kamatelszamolasok
m
szdma (pl. havi kamatozas: m=12)
f) kamatintenzitas: k, = In(1+) e: Euler—féle szam
g) redlkamatlab: r_, =7, — p, pi: inflacié mértéke
h) diszkontalas: PV = (1 FZ)Z d: diszkontkamat
+

2. PENZARAMLASSOROZAT:

, r, CF, i .
a) jelenérték: PV = z — Co: befektetés nulladik idépontbeli
t=1 (l + d)
értéke
b) netto jelenértek: NPV =PV -C, CF: Cash flow (pénzaramlasi érték)
: r, CF
c) belsé megtériilési rata: NPV =0=) ————-C,
= (1+IRR)
: . C .
d) orokjaradék jelenérték: PV =— IRR: belsé megtériilési rata
r
novekvo tagh: g: novekedési tényezo
r-g
csokkend tagu:
r+g

e) annuitas jelenértek: PV = < 1- ! -
r (l + r)
f) annuitéds jovoérteke: FV = A- q—_ll g=(1+r)
q —
A: allando befizetési 6sszeg
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3. HITELTORLESZTESI KONSTRUKCIO:
a) allando torlesztési 6sszeg (annuitas) / (1. sz. tdblazat)
b) egyenletes tokét torlesztd / (2. sz. tablazat)
c) futamidd végén, egy dsszegben torlesztd / (3. sz. tablazat)

Hitel 6sszege: 100 000 Forint
Hitetkamat: 20% évente
Futamidé: 5 év
évente egyszeri kamat és tokefize-
Elszamolas: tés

1. sz. tablazat

Fennalld Kamat Téke |Adodssag-
Evek | tdketartozas adodssagzizetés | szolgalat
1 100000 20000 13438 33438
2 86562 17312 16126 33438
3 70436 14087 19 351 33438
4 51086 10217 23221 33438
5 27 865 5573 27865 33438
Osszesen: 67190 100 000| 167 190

2. sz. tablazat

Fennalld Kamat Téke |Adodssag-
Evek | tdketartozas adodssagzizetés | szolgalat
1 100000 20000 20000 40 000
2 80000 16000 20000 36 000
3 60000 12000 20000 32 000
4 40 000 8000 20000 28 000
5 20 000 4000 20000 24 000
Osszesen: 60 000 100 000| 160 000
3. sz. tablazat
Fennalld Kamat Téke |Adodssag-
Evek | tdketartozas adodssagzizetés | szolgalat
1 100 000 20 000 0 20 000
2 100 000 20 000 0 20 000
3 100 000 20 000 0 20 000
4 100 000 20 000 0 20 000
5 100 000 20 000 100 000 120 000
Osszesen: 100 000 100 000| 200 000

4. ERTEKPAPIR:

a) kotvényarfolyam: A = Zn: (ICF’)t
=1 +r

Elemi kotvény: egyetlen pénzaram-

las—sorozattal, a futamidé végén
torténod torlesztés

b) valtédiszkontalas, leszdmitolas: PV = DFV - (1 —d -t)
r d
b r =
l+7r-t 1-d-t
d) kotvény brutto-nettod arfolyam: B® = N° + felhalmozodott B°: brutt6 arfolyam
kamat utolsé kamatfizetés utan N°: nett6 arfolyam

c) diszkontkamat <> piaci kamat: d =
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e) kotvény atlagos futamideje (hatralévo atlagidé=duration):

CF,
DUR=Zn:%-t

t=1 t
Z (1 + r)t
f) modositott atlagido (volatilitas),
DUR

kotvényarfolyam %—os valtozdsdnak mérészama: VOL% = — "
+r

5. HOZAMSZAMITAS:

a) névleges kamatlab: i = kamat N: fennall6 névérték
. k . .
b) szelvényhozam: CY = —— k: éves kamatfizetés
p netto

Pretts: pillanatnyi nett6 piaci arfolyam
c) korrigalt hozam (lejaratig szamitott hozam):  n: befektetés idotartama

100 - p netto
SYTM =K Prews YTM=IRR
p netto n

< CF,
d) lejaratig szamitott hozam: p, =) —————
e Z‘ (1+YTM

6. RESZVENY:

2) P :PI+DIV1 P:PerDIV2
0 l+r : 1+7r

= DIV, DIV, DIV,-(1+g)

P, = P, =
’ Z1“1+r) " or-g r-g
P -P
b) varhat6 hozam: r, _bm A-h _RDIV
5 5 )

szelvényhozam + arfolyam nyereség

EPS

¢) P, = L+ PVGO EPS,=DIV=né6vekedésmentes érték

EPS,

-
adozas utani eredmény DIV,

PVGO =P, - PVGO: novekedési lehetdségek jelenérték

d) EPS =

részvenyek szama dp
e) P/E Prie per Earnings arfolyam/nyereség

f) ROE = adozds utani eredmény  EPS

P: napi arfolyam
sajat took P
E: EPS mutat6 értéke
ROE: sajattéke ardnyos nyereség
g) dp = osztalékfizetésirata =
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_egy... fizetettosztalék PN
egy... juto osztalék EPS

Return On Equity

h) Ujra-befektetési rata: 1—dp dp: Dividend Payout
1) fenntarthat6é novekedés: p = ROE - (1 - dp)

7. PORTFOLIO:
a) portfolio varhaté hozam: r, = le. - D;

b) portfolio szorasa: o, = \/Zin Y0y
i

c) portfolio kovariancigja: o, = p,, -0, O,

) 2 . et . .,
d) 0° =0+ 0 diverzifikacio

e) piaci kockazati dij: r, —r, = f, -(r - rf)

m

f) elvart hozam: r, =r, + f3, -(rm —rf)

8. SZARMAZTATOTT TERMEKEK:
a) LC: long call — vételi jog
LP: long put — eladési jog
SC: short call — vételi kotelezettség
SP: short put — eladasi kotelezettség

Eurdpai opcid: egyetlen napon, a lejarati napon torténd lehivas
Amerikai opci6: lejaratig, lejarati napig lehivhato opcid
b) nyereségkiiszob: P, = Ex—p Ex: jovObeni arfolyam
p: opcios dij
¢) hataridés arfolyam: F =S -(1+7-¢), hat<l
F=S-(l+r),hat1
d) hataridés kamatlab: (1+,7,)* = (1+,7,)- (1+,£,)
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