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A negyedéves névleges kamatlab évi 12%. Ekkor az
effektiv kamatlab (hozam)

r=(1+0.12/4)*

r=(1+0.12)" — 1

r=(140.12)* - 1

r=(1+0.12/4)* - 1

Mekkora az egyéves kockazatmentes befektetések varhato

nominalis hozama, ha a varhaté6 inflacié 14%, a
kockézatmentes redlhozam pedig 2%?

2%

14 - 2=12%

14-1.02=14.28%

1.14-1.02-1=0.1628 = 16.28%

Mekkora az egyéves diszkonttényezd, ha az 1 év milva
esedékes 220 Ft jelenértéke 180 Ft?

0.22

0.82

1.20

1.10

Mekkora a haroméves kamatlab, ha a haroméves
diszkonttényez6 0.8007

6-7% kozott

7%-nal nagyobb

7 %

6 %-nal kisebb

A haroméves annuitastényezé 2.361, a kétéves
annuitastényez6 pedig 1.668. Mekkora ebben az esetben
egy 3 év mulva esedékes 1 Ft jelenértéke?

0.693

4.029

3.938

Nem lehet megmondani.

Mekkora lesz 1000 Ft befektetésiink értéke a negyedik év
végén, ha a befektetés folytonos kamatozassal évi 10%
kamatot igér?

1464 Ft

1480 Ft

1492 Ft

3170 Ft

Az éves kamatlab minden lejaratra 10%. Mekkora ma
annak az orokjaradéknak az értéke, amelybdl évente 100
Ft-ra szamithatunk? Az els6 pénzaramlads a 2. év végén
esedékes.

100/0.1

100/0.1 - 1/1.1

100/0.1 - 1/1.1°

100/0.1 - 1/1.1°

Onnek 2 MFt kélcsonre van sziiksége. Bankjatol 15%
éves kamatlabra, 10 éves lejaratra kaphat kolesont, amit
évente azonos Osszeggel kell torlesztenie. Mekkora az
évente fizetendd Gsszeg?

2 MFt/ 10

2 MFt/ 6.145

2 MFt/ 7.606

2 MFt/5.019

Mekkora a két év mulva befolyd 100 Ft jelenértéke, ha a
2 éves befektetések éves hozama 10%

PV =100/0.1 = 1000

PV =100/1.1=90.9

PV = 100/1.1= 82.64

PV =100 1.1°=121
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Melyik allitds hamis?

A pénzaramlas-sorozat
pénzaramlasokbol all.
Egy pénzaramlés-sorozat értéke az egyes pénzaramlasok
jelenértékének osszege.
Két pénzaramlés-sorozat
jelenértékiik megegyezik.
Az annuitas értéke hatarértékben (n—o0) megegyezik az
orokjaradék jelenértékével.

Az éves névleges kamatlab minden lejaratra 14%. Melyik
pénzaramlas értéke a legnagyobb?

100 eFt 2 év mulva

évente 10 eFt orokké (az els6 Osszeg 1 év mulva
esedékes)

évente 15 eFt 10 éven at (az elsé Osszeg 1 év mulva
esedékes)

1 év mulva 7000 Ft és ezutan évente 4%-kal nagyobb
Osszeg a végtelenségig.

Az éves névleges kamatlab minden lejaratra 14%. Melyik
pénzaramlas értéke a legnagyobb?

100 eFt 2 év mulva

évente 10 eFt 6rokké (az els6 6sszeg azonnal esedékes)
évente 15 eFt 10 éven at (az elsd Osszeg 1 év mulva
esedékes)

1 év mulva 7000 Ft és ezutan évente 4%-kal nagyobb
Osszeg a végtelenségig.

Melyik befektetést valasztana 2 évre az alabbiak koziil?
Amelyik éves kamatfizetés mellett évi 12.2% névleges
kamatot fizet.

Amelyik féléves kamatfizetés mellett évi 12% névleges
kamatot fizet.

Amelyik negyedéves kamatfizetés mellett évi 11.8%
névleges kamatot fizet.

Amelyik folytonos kamatfizetés mellett évi 11% névleges
kamatot fizet.

Ha két bank ugyanazt az éves betéti kamatot ajanlja, de az
egyik havi, a masik éves kamatfizetéssel, akkor — az
egyéb feltételek azonossaga esetén —

a havi kamatozast érdemes valasztani, mert a betétiinkre
fizetett kamatok stiribben keriilnek t6késitésre.

mindegy, hogy melyiket valasztjuk, hiszen a kiilonbség
csupan egy marketing-fogas.

az éves kamatfizetést érdemes valasztani, mert akkor
hosszabb ideig kamatozik a pénziink.

egyéb feltételeket is meg kell vizsgalnunk ahhoz, hogy el
tudjuk donteni, hova tegyiik a pénziinket.

A 4-5 éves kockédzatmentes befektetések hozama évi
12%. Melyiket valasztana az alabbi befektetési ajanlatok
koziil, ha 1000 Ft-ja lenne:

1000 Ft befektetése ellenében négy év mulva kapna 1480
Ft-ot az egyik kockazatosnak tekinthetd kisbanktol.

1000 Ft befektetése ellenében harom év mulva kapna
1360 Ft-ot az egyik kockazatosnak tekinthetd kisbanktol.
1000 Ft befektetése ellenében harom év mulva biztosan
kapna 1415 Ft-ot.

a fenti ajanlatok koziil egyiket sem valasztanam.

A 3-4 ¢ves kockazatmentes befektetések hozama évi
12%. Melyiket valasztana az alabbi befektetési ajanlatok
koziil, ha 1000 Ft-ja lenne:

1000 Ft befektetése ellenében harom év mulva kapna
1360 Ft-ot az egyik kockéazatosnak tekinthetd kisbanktol.
1000 Ft befektetése ellenében két év mulva kapna 1254
Ft-ot az egyik kockazatosnak tekinthet6 kisbanktol.

mindig  azonos  eldjeli

akkor egyenérték(i, ha



Pénziigyi szamitasok

2 .oldal

d)
1.23.
a)

b)
¢)
d)

1.24.

1.25.

a)

©)
d)
1.26.

a)
b)
¢)
d)
2.1.
a)
b)
©)

d)
2.2.
a)
b)
©)
d)

2.3.

1000 Ft befektetése ellenében harom év mulva biztosan
kapna 1360 Ft-ot.

a fenti ajanlatok koziil egyiket sem valasztanam.

Az annuités egy olyan pénzaramlas-sorozat, amely
végtelen hosszan tart, és évente azonos nagysagu
pénzdsszeget biztosit.

végtelen hosszan tart, és évente azonos litemben novekvd
nagysagu pénzosszeget biztosit.

azonos 1d6kozonként meghatarozott szamu pénzosszeget
biztosit, amelyek nagysaga valtozik.

azonos 1d6kozonként meghatarozott szamu,
nagysagu pénzosszeget biztosit.

Az egyenletesen novekvé Orokjaradék egy olyan
pénzaramlas-sorozat, amely

végtelen hosszan tart, és egyenletes idokozonként azonos
nagysagu pénzosszeget biztosit.

végtelen hosszan tart, és egyenletes idokozonként egyre
nagyobb iitemben ndvekvo pénzdsszeget biztosit.

végtelen hosszan tart, és egyenletes iitemben novekvd
1d6k6zonként azonos nagysagl pénzosszeget biztosit.
végtelen hosszan tart, és egyenletes id6kdzonként allandd
iitemben novekvo nagysagl pénzdsszeget biztosit.

Nagynénje 0rokolt egy jaradékot: tiz éven keresztiil
évente kap 100 ezer forintot. A nagynéni pénzzavarba
keriilt, 300 ezer forintra van azonnal sziiksége, ezért el
akarja adni jarandosagat. On 410 ezer forintot ajanl fel,
amit azonnal kifizetne. Anydsa most fizetne 300 ezret, és
tovabbi 150 ezret egy év mulva. Melyiket érdemes
valasztania a nagynéninek, ha a 10-15 éves
befektetésektdl elvart hozam évi 20%, és a hozamgorbe
vizszintes?

Az 6nét, mert ajanlata tobbet ér.

Anyo6saét, mert ajanlata tobbet ér.

Az 6nét, mert azonnal fizet.

Egyiket sem, mert a piacon tobbet is kaphat érte.

On 6rokolt egy jaradékot: tiz éven keresztiil kap 100 ezer
forintot. Pénzzavarba keriilt, 300 ezer forintra van
azonnal sziiksége, ezért el akarja adni jarandosagat. A bal
szomszédja 400 ezer forintot ajanl fel, amit azonnal
kifizetne, a jobb szomszédja most fizetne 300 ezret, és
tovabbi 120 ezret egy év mulva. Melyiket valasztja, ha a
10-15 éves befektetésektol elvart hozam évi 20%, és a
hozamgorbe vizszintes?

A bal szomszédét, mert ajanlata tobbet ér.

A jobb szomszédét, mert ajanlata tobbet ér.

A bal szomszédét, mert azonnal fizet.

Egyiket sem, mert a piacon tobbet is kaphat érte.

A kotvény elméleti arfolyama

a kamat- ¢és a torleszt6-szelvények jelenértékeinek dsszege.

a névértéknek a piaci kamatlabbal diszkontalt értéke.

a kotvény kamatszelvényeinek belsdé megtériilési ratajaval
felnovelt (kamatos kamatozassal szamitott) értéke.

a névértéktdl vald olyan eltérés, hogy az arfolyamnyereség a
piaci hozamnak megfeleld legyen.

Ha egy kotvényvasarlas nettd jelenértéke zérus, akkor
torlesztd-szelvények mar nem talalhatdk rajta.

a kamatszelvények jelenértéke megegyezik a névértékkel.

a kotvény névleges kamatlaba a piaci kamatlabbal egyezik
meg.

a kotvény nettd arfolyama megegyezik a kdtvény kamat- és
torlesztd-szelvényeinek jelenértékével.

Mi lesz a pénzaramlasa annak a négy ¢s fél éve kibocsatott,
otéves futamidejii kdtvénynek lejaratkor, amelynek névértéke

allando
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1000, kamata évi 20%, torlesztése az utolsd6 harom évben
rendre a névérték 30-30-40%-a?
1000 + 200 = 1200

300 + 60 =360
400 + 200 = 600
400 + 80 =480

Egy 1998. jinius 1-jén kibocsatott 3 éves futamidejii
kotvényre a kibocsatd évente fizet kamatot, lejaratkor egy
Osszegben torleszti. A kotvény kamatlaba évi 16%, Mennyit
érdemes fizetni egy 100 Ft névértéki kotvényért 2000. junius
1-jén kamatfizetés el6tt, ha az 1-2 éves befektetések varhato
hozama évi 18%?

(100 + 16)/1.18

(100 + 16)/1.16

16 + (100 + 16)/1.18

18 + (100 + 18)/1.16

Egy 4 éves futamideji kotvényt 1999. junius 1-jén
bocsatottak ki. A kotvény kamatlaba évi 14%. A kibocsato a
kotvényre évente fizet kamatot, és az utolsé két évben
egyenld részletekben torleszti. Mennyit érdemes adni egy
100 Ft névértékii kdtvényért 2002. junius 1-jén kamatfizetés
utan, ha az 1-2 éves befektetések varhaté hozama évi 13%?
(100 + 14)/1.13

(50 +14)/1.13

(50 +7)/1.13

(50+7)/1.14

Egy kotvény lejarata 3 év, lejaratkor egy Osszegben
torlesztik, évente egyszer fizet kamatot, névleges
kamatlaba 12%. Mekkora az elméleti arfolyama ennek a
kotvénynek, ha a piaci kamatlab 13%?

1.0215 %

102.15 %

0.976 %

97.6 %

Egy kotvény lejarata 3 év, lejaratkor egy Osszegben
torlesztik, évente egyszer fizet kamatot, névleges
kamatlaba 13%. Mekkora az elméleti arfolyama ennek a
kotvénynek, ha a piaci kamatlab 12%?

1.0215 %

102.15 %

0.976 %

97.6 %

Melyik allitas igaz?

Ha a kotvény brutt6 arfolyama nagyobb 100%-nal, akkor

a kotvény névleges kamatlaba biztosan nagyobb, mint a
kotvény elvart hozama.

Ha egy kotvény névleges kamatlaba nagyobb, mint az
elvart hozama, akkor a kotvény bruttdo arfolyama a
futamid¢ alatt folyamatosan csokken.

Azonos hatralévé futamidejii elemi és kamatszelvényes
kotvény koziil az utobbinak nagyobb az atlagideje.

Minél hosszabb egy kotvény atlagideje, annal nagyobb az
arfolyam kamatlab-érzékenysége.

A nyilvanos kotvénykibocsatast az kiilonbozteti meg a
zartkort kibocsatastol, hogy

a nyilvanos kibocsatasbol barki vasarolhat kotvényt a
meghirdetett feltételeknek megfelelden.

a nyilvanos kibocsatasbol szarmazé kotvény mindig
biztosabb befektetés, mint a zartkora.

a nyilvanos kibocsatds meghirdetdje mindig hitelképesebb,
mint a zartkorieé.

a nyilvanos kibocsatas joval egyszeriibb folyamat, mint a
zartkorl kibocsatas.
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Melyik allitas igaz?

A kotvénykibocsatds mindig konzorciumon (szindikatuson)
keresztiil torténik.

A vallalatok a részvényarfolyamok zuhanasa utan mindig
nagyobb valosziniiséggel bocsatanak ki részvényt mint
kotvényt.

A zartkorl  kotvénykibocsatds Osszege mindig kisebb a
nyilvanos kibocsatasokénal.

Nagyosszegli zartkorli kotvénykibocsatas koltsége altalaban
alacsonyabb, mint a nagydsszegll nyilvanos kibocsatase.

Egy zartkorii kotvénykibocsatas koltsége

mindig meghaladja egy nyilvanos kotvénykibocsatas
koltségét.
mindig meghaladja egy nyilvanos részvénykibocsatas
koltségét.

altalaban alatta marad egy hasonld nagysagi nyilvanos
kotvénykibocsatas koltségének.

nem vethetd 0ssze egy nyilvanos kibocsatas koltségeivel.

A vallalati kibocsatast kdtvény besorolasa

a vallalat pénziigyi és iizleti kilatasainak megitélését
jelenti.

a kotvény jelzaloggal torténd fedezettségét méri.

a kotvény szenioritasat jelzi.

annal magasabb, minél magasabb egy vallalat arbevétele.
Minél alacsonyabb egy kotvény besorolasa,
annal magasabb a torlesztés valosziniisége.
annal magasabb az igért hozama.

anndl alacsonyabb a névleges kamatlaba.

annal hosszabb a futamideje.

A Moody’s besorolasa szerint befektetés
mindsiilnek a kdvetkezd kotvények koziil

csak az Aaa besorolasuak.

csak az Aaa és Aa besorolasuak.

csak az Aaa, Aa és A besorolastak.

csak az Aaa, Aa, A és a Baa besorolasuak.
Melyik a legjobb nem befektetési fokozati kotvény az
alabbiak koziil?

Aaa

Baa

Aaés A

B

Melyik allitas hamis? A kotvény besorolasi mindsitése

a kibocsato fizetésképtelenségének valdszinliségét tikrozi.
Osszefiiggésben van a kotvény hozamaval.

a vallalat pénziigyi és lizleti kilatasainak megitélését jelenti.
-ét azonnal véltoztatjdk, amint a vallalat miikddésében
lényeges valtozas kovetkezik be.

Melyik allitas igaz? A vallalati kotvényt kibocsatd cég
mindig magasabb hitelképességi besorolast kap,
valamely (mas) orszag jegybankja.

kaphat magasabb hitelképességi besorolast is, mint valamely
(mas) orszag jegybankja.

mindig az allamkotvények kamatlabaval azonos kamatozassal
bocsat ki kdtvényt.

nem kell, hogy megvizsgalja kornyezetét, ha elég nagy
Osszegli kibocsatassal akar piacra 1épni.
Melyik allitas igaz?

Hosszabb  lejaratdt  kotvényeknek
hosszabb az atlagos futamideje.

Ha hosszabb a kotvény atlagos futamideje, alacsonyabb
az arfolyamanak kamatérzékenysége.

fokozatunak

mint

sziikségszeriien
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Ha minden mds azonos, alacsonyabb névleges kamatozas
mellett magasabb az arfolyamanak kamatérzékenysége.
Ha a kamatlabak emelkednek, a kotvény atlagos
futamideje is no.

A részvénytarsasag a visszavasarolt részvényeit

azonnal megsemmisiti.

meghatarozott ideig nyilvantartja, majd mindenképpen
megsemmisiti.

nyilvantartja és Orzi a cég fennallasa alatt.

nyilvantartja és Orzi, amig Gjra el nem adja, vagy amig a
jegyzett tokéjét le nem szallitja.

Az osztalékelsGbbségi részvények

hitelez6i jogviszonyt testesitenek meg a befektetd és a
vallalat kozott, hiszen garantalt hozamot biztositanak.

az els6bbségi osztalék biztositasaért cserében altaldban a
részvényes szavazati jogait korlatozzak.

feljogositjak a részvényest a részvények osztalékra
torténd elére meghatarozott arany szerinti atvaltasara.
feljogositjdk a részvényest a részvények kotvényekre
torténd elére meghatarozott arany szerinti atvaltasara.

A kovetkezd allitasok koziil melyik hamis?

A részvény arfolyama megegyezik az egy részvényre jutd
jovobeli nyereségek diszkontalt értékével.

A részvény értéke megegyezik az egy részvényre jutd
novekedésmentes politika melletti nyereség
jelenértékének, valamint a ndvekedési lehetdségek
jelenértékének osszegével.

A részvény értékét az egy részvényre jutd jovobeli
osztalékok végtelen sorozatanak diszkontalt értéke adja
meg.

A részvény arfolyama altalaban 1ényegesen eltér a
névérteketol.

Mit neveziink egy részvény osztalékhozamanak?

az egy részvényre jutd nyereség és a varhatd arfolyam
hanyadosat

a kifizetett osztalék és a sajat téke hanyadosat

a kifizetett osztalék és a jegyzett tOke hanyadosat

az egy részvényre jutd osztalék és a részvény
arfolyamanak hanyadosat

Melyik allitas igaz?

A P/E rata egy részvény aranak és a sajat tOkének a
hanyadosa.

Minél magasabb az osztalék—kifizetési rata, annal

magasabb  novekedési  {item  varhat6 el a
részvénytarsasagtol.

A hosszu tavon fenntarthaté novekedési litem tdbbnyire
meghaladja a részvénytol elvart éves hozam értékét.

A P/E rata annal nagyobb, minél nagyobbak a tarsasag
novekedési lehetdségei.

A P/E rata

a részvényarfolyam és az egy részvényre jutd nyereség
hanyadosa.

az egy részvényre jutod jovedelem és a részvényarfolyam
hanyadosa.

a részvényarfolyam és a nyereség hanyadosa.

a sajat tOke piaci értékének és az egy részvényre jutd
eredménynek a hanyadosa.

Egy tarsasag részvényeinek P/E (arfolyam/nyereség)
mutatoja

a tarsasag részvényeitdl elvart hozam reciproka.

azt mutatja meg, hogy a tarsasdg egy részvényére jutd
nyeresége hany szazaléka a részvényei arfolyamanak.
minél magasabb, annal jobb.
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akkor is lehet magas, ha magas a tarsasdg novekedési
lehetdségeinek jelenértéke, de akkor is, ha alacsony a
tarsasag tevékenységének iizleti kockazata.

A részvények piaci tokésitési rataja (r) akkor egyezik meg
a nyereség/arfolyam arannyal (EPS/P-vel), ha

a novekedési lehetéségek jelenértéke pozitiv.

a novekedési lehetdségek jelenértéke zérus.

a novekedési lehetdségek jelenértéke negativ.

az osztalékhozam meghaladja a ndvekedési iitemet.
Milyen Osszefliggés all fenn a nyereség/arfolyam rata
(E/P) és a piaci tokésitési rata (r) kozott?

Az E/P alulbecsiili az r-et, ha a ndovekedési lehetdségek
jelenértéke pozitiv.

Az E/P thlbecsiili az r-et, ha a novekedési lehetdségek
jelenértéke pozitiv.

Nincs Osszefiiggés a nyereség/arfolyam rata és a piaci
tokésitési rata kozott.

Az E/P rata megfelel a piaci tokésitési ratanak.

Egy tarsasag részvényeinek P/E (arfolyam/nyereség)
mutatdja

akkor is lehet alacsony, ha alacsony a tarsasag novekedési
lehetéségeinek jelenértéke, de akkor is, ha magas a
tarsasag tevékenységének iizleti kockazata.

minél alacsonyabb, annal jobb.

a tarsasag értékelésénél hasznalt diszkontrata reciproka.
egy ¢évig allandé marad, hiszen a tarsasag nyeresége egy
évig nem valtozik.

Az X Rt. részvényeinek arfolyama 10 ezer Ft. Az egy
részvényre jutd nyereség 1000 Ft, az osztalék-kifizetési
rata 0.6. Mekkora az osztalékhozam?

6%

10%

15%

60%
Az Y Rt részvényeinek arfolyama 5000 Ft. Az egy
részvényre jutd nyereség 500 Ft, az osztalék-kifizetési
rata 0.4. Mekkora az osztalékhozam?

4%

10%

25%

40%

A B vallalat részvényeinek osztaléka varhatéan évi g
szazalékkal fog novekedni. DIV1=2Ft, r=0.10 és Py=40

Ft. Mekkora lesz g?

0.05

0.10

0.15

0.12

A Hull6é Falevél Rt. szamara a kormany 10% sajattoke-
aranyos nyereséget garantal. A vallalat éppen ma fog
kifizetni részvényenként 100 Ft osztalékot, ami a vallalat
hagyomanyos osztalékpolitikdjanak megfeleloen a most
lezart tzleti év nyereségének 60%-a. A részvény
arfolyama 2220 Ft. Mekkora az osztalék ndvekedési
liteme?

10%
1-100/1.1=9.1%
10-0.6 =6%
10-0.4=4%

A részvénytarsasag azért kéri tézsdei bevezetését, mert
igy
kotvényeinek jobb besorolasa lesz.
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b)

tobb informacidhoz jut mas vallalatokrol.

barmikor veszteség nélkiil kivonulhat a piacrol.

javitja a vallalat image-ét.

Egy vallalat kdnyv szerinti sajattoke-aranyos nyeresége
16%, a nyereség 50%-at a cég nem osztja ki, hanem
visszaforgatja tevékenységébe. Milyen iitemben fog a
vallalat nyeresége és eszkozallomanya névekedni?

évi 8%-kal

évi 16%-kal

évi 20%-kal

évi 50%-kal

Melyik allitds hamis?

A kockazatot az kiilonbozteti meg a bizonytalansagtol,
hogy a bizonytalan kimenetekr6l vannak olyan
informacidink, amelyek a  valdszinliség-szamitas
eszkozeivel kezelhetdk.

A befektetés kockazatat
szorasaval.

A portfoli6 varhaté hozama a portfolidban szerepld
értékpapirok varhatd hozamanak stlyozott atlaga.

A portfolio szordsa mindig kisebb az alkotdelemei
szorasanak sulyozott atlaganal.

A piaci portfolié varhaté hozama 10%, szorasa 20%. Egy
hatékony részvényportfolio hozamanak szorasa 15%,
mekkora a bétaja?

15/20 =0.75

20/15=1.33

10+15/20 =10.75

10+20/15=11.33

A kovetkezd portfoliok koziil melyik szorasa lesz a két
papir szérasanak szamtani atlaga?

50% kincstari valtoban, 50% X részvényben.

50% X részvényben, 50% Y részvényben, hozamaik
gyenge pozitiv korrelacidban vannak.

50% Y részvényben, 50% U részvényben, hozamaik
kozott nines korrelacio.

50% U részvényben, 50% V részvényben, hozamaik
tokéletes negativ korrelacioban vannak.

A kockazatos befektetések diverzifikaciojaval a
befektetok

csokkenthetik az egyes részvények piaci kockazatat.
csokkenthetik az egyes részvények bétajat, hiszen a
diverzifikacio csokkenti a kockazatot.

csokkenthetik a portfolioban szerepld részvények
hozaménak egyiittes szorasat, azok sulyozott atlagdhoz
képest.

csokkentik a piaci portfolio szorasat.

A tdkepiaci arfolyamok modellje szerint

az értékpapirok kockazata egyenesen aranyos a béta
értékével.

az értékpapirok varhato kockazati dija egyenesen aranyos
a béta értékével.

az értékpapirok hozamanak szdérasa egyenesen aranyos a
béta értékével.

a piaci kockazati dij egyenesen aranyos az értékpapir
hozamanak szorasaval.

Melyik allitas hamis?

Egy portfolio hatékony, ha adott varhatd hozam mellett
hozamanak szorasa minimalis.

A hatékony portfolioé adott szoras mellett a legmagasabb
hozamot igéri.

mérhetjik a hozamanak
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Ha a portfoli6é hatékony, akkor linearis Osszefiiggés van a
részvények hozama ¢és a portfolio kockazatahoz valo
hozzéjarulasuk kozott.

A Dbéta a részvény kockazatanak a piaci portfolio
kockazatdhoz val6 hozzajarulasat méri.

Melyik allitas hamis? A tékepiaci arfolyamok modellje
feltételezi, hogy

a befektetok potlolagos hozamot varnak el a nagyobb
kockazat vallalasaért.

a befektetOket alapvetéen az a kockazat érdekli, amit
diverzifikacioval nem tudnak kikiiszdbdlni.

a befektetok azonos mértékben kockazatkertilok.

a hitelnytjtas és a hitelfelvétel azonos kamatlab mellett
torténik.

Melyik allitas hamis jol miikodd tékepiacon?

Azok a vallalatfelvasarlasok, amelyekre a kockazat
megosztasa miatt keriil sor, ndvelik a részvények értékét.
A Dbefektetok nem értékelik magasabbra a nyiltvégi
befektetési alapokat, mint az alapok Aaltal tartott
részvényeket.

A tbkepiaci arfolyamok modelljének tesztelését neheziti,
hogy csak aktualis hozamokat lehet megfigyelni, varhato
hozamokat nem.

A piaci portfolionak elvileg minden kockazatos
befektetést tartalmaznia kell.

Melyik allitas igaz? Jol miikodé tékepiac esetén

a befektetok azokat a vallalatokat részesitik elényben,
amelyeknél az eszkozok diverzifikaltak, mert ezek
kevésbé kockazatosak.

ha a részvények tokéletesen pozitivan korrelalndnak, a
diverzifikacio nem csékkentené a kockazatot.

a részvény hozzajarulasa egy hatékony portfolid
kockazatdhoz nem fiigg attol, hogy mekkora a részvény
piaci kockazata.

ha egy nem diverzifikalt portfolio bétaja 2, akkor ennek
szoOrasa nem €ri el a piaci portfolio szorasanak kétszeresét.
Melyik allitds hamis?

Tokéletes piacon a befektetok nem részesitik elényben
azokat a vallalatokat, amelyeknél az eszkdzok
diverzifikaltak.

Ha a részvények tokéletesen pozitivan korreldlnanak, a
diverzifikacié nem csokkentené a kockazatot.

A részvény hozzajarulasa egy hatékony portfolid
kockazatahoz attol fiigg, hogy mekkora a részvény piaci
kockézata.

Ha egy hatékony portf6lid bétaja 2, akkor szoérdsa tobb
mint kétszerese a piaci portf6lid szorasanak.

Melyik allitas igaz?

Ha a befektetés bétaja 2, akkor varhaté hozama kétszerese
a piaci hozamnak.

Alulértekelt részvény esetén a kockazat-hozam pontpar az
értékpapir-piaci egyenes alatt fekszik.

A tokepiaci arfolyamok modellje azt allitja, hogy ha
talalhatd olyan befektetés, amelynek negativ a bétaja,
akkor ennek varhatd hozama alacsonyabb, mint a
kockézatmentes befektetések hozama.

Ha a portfolié bétaja negativ, akkor ez a portfolio kevésbé
érzékeny a piac valtozasaira.

4.12. Melyik allitas nem igaz?

a)
b)

Ha a befektetés bétaja 1.5, akkor varhaté kockazati dija
masfélszerese a piac varhato kockazati dijanak.

Ha a portfolio bétaja pozitiv, akkor a portf6li6 nem
érzékeny a piac valtozasaira.
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4.20.

Ha a portf6liéo bétaja pozitiv, akkor a portfolié varhatd
hozamvaltozdsa azonos iranyt a piaci hozam
valtozasaval.

A CAPM feltételezi, hogy az egyes részvények varhatod
hozamat és hozamanak szorasat minden befektet azonos
modon itéli meg.

Melyik allitas nem igaz? Egy részvény

kockazata egyedi és piaci kockazatbol all.

kockazatanak mérészama a hozamok szoérasa.

piaci kockazatat a béta méri.

kockazatat az egyéni befektetd diverzifikacioval
csokkentheti.

A piaci kockazati dij

a varhato piaci hozam ¢és a hossza lejaratu

allamkdotvények hozamanak kiilonbsége.

a varhatdé piaci hozam és a kockazatmentes kamatlab
kiilonbsége.

a piaci kockazat atvallalasanak osszege.

a piaci hozam vallalasanak 6sszege.

Melyik allitas nem igaz?

A CAPM szerint a befektetok varakozasai megegyeznek.
A CAPM szerint a befektetok kockazati preferenciai
megegyeznek

A CAPM szerint egyensulyban a befektetdk altal tartott
portfoliok hozamai tokéletesen korrelalnak.

Egy hatékony portf6li6 hozama nem lehet kisebb, mint a
kockéazatmentes hozam.

Melyik esetben lehet kockazatmentes a két részvénybol
allo portfolio? Ha a két részvény hozama kozott

tokéletes pozitiv korrelacio all fenn.

nincs korrelacio.

gyenge negativ korrelacio all fenn.

tokéletes negativ korrelacio all fenn.

Két részvénybdl allitjuk Ossze a portfolionkat. Melyik
esetben nem diverzifikalhato egyaltalan a portfolio
kockazata? Ha a két részvény hozama kozott

tokéletes pozitiv korrelacio all fenn.

nincs korrelacio.

gyenge negativ korrelacio all fenn.

tokéletes negativ korrelacio all fenn.

Egy részvény hozama a jelenlegi arfolyama alapjan
13.5%, bétaja 0.8. A kockazatmentes kamatlab 8%, a
piaci kockéazati dij (kockédzati prémium) 6%. Ilyen
koriilmények kozott a részvényt

el kell adni, mert talértékelt.

venni kell, mert alulértékelt.

érdemes tartani, mert a piaci hozamot igéri.

a piac nem fogadja el.

Melyik allitas hamis? A tékepiaci arfolyamok modellje
feltételezi, hogy

a befektet6k azonos mértékben kockazatkeriilok.

a befekteték potlolagos hozamot varnak el a nagyobb
kockazat vallalasaért.

a befektetdket alapvetéen az a kockazat érdekli, amit
diverzifikacioval nem tudnak kikiiszobdlni.

a hitelnytjtas és a hitelfelvétel azonos kamatlab mellett
torténik.

Melyik allitas hamis?

A piaci portfolio ¢és a kockazatmentes befektetés
kombinacidjabol tetszdleges varhatd hozamu hatékony
portfolio eldallithato.
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b) Egy  tokéletesen  diverzifikdlt  portfolio6  lehet
kockazatmentes.

c) Egy portfolié egyedi kockazata mindig legalabb annyi,
mint a piaci kockazata.

d) Hatékony portfélionak nincs egyedi kockazata.

4.21. A G részvény varhat6 hozama megegyezik az E részvény
varhaté hozamaval, de a G részvény hozamanak szorasa
kétszer akkora, mint az E részvény hozamanak szorasa.
Ha a CAPM feltételei érvényesek, ebbdl az kovetkezik,

hogy

a) a két részvény bétaja megegyezik.

b) a G részvény egyedi kockazata kétszer akkora, mint az E
részvény kockazata.

c) a G részvény piaci kockazata kisebb, mint az E részvényé.

d) mégsem teljesiilnek a CAPM feltételei.

4.22. Ha a befektetoknek lehetGségiik van kockazatmentes
befektetésre és hitelfelvételre, akkor egy hatékony
portfolio kockazati prémiuma (kockazati dija)

a) egyenesen aranyos a portfolio hozamanak varianciajaval.

b) egyenesen aranyos a portfolio hozamanak szorasaval.

c) egyenesen aranyos a portfolid és a piaci portfolid
korrelacios egyiitthatojaval.

d) a kockazatmentes hozam nagysagatdl fiigg.

4.23. Melyik allitas hamis?

a) A ciklusérzékeny vallalatoknak magas a bétaja.

b) A finanszirozasi tokeattétel ndveli a részvény bétajat.

c) A miikodési tékeattétel noveli a projekt bétajat.

d) Ha a cégnél alacsony a fix kdltségek aranya, akkor magas
a bétaja.

4.24. A kockazatmentes kamatlab 9%, a piaci kockazati
prémium (kockazati dij) 4%. A CAPM alapjan hany
szazalékponttal n6 egy Rt. részvényeitdl elvart hozam, ha
az Rt. bétaja 1-r6l 1.5-re n6?

a) Nem no.
b) 2 szazalékponttal nd.
c) 4 szazalékponttal nd.

d) 50 szazalékponttal n6.

4.25. Mekkora egy hatékony portf6lié hozamanak szorasa, ha a
portfolio bétaja 1.44 és a piaci portfolio hozamanak
szorasa om ?

a) Om
b) 1.20m
c) 1.44 0,

d) Nem allapithaté meg.

4.26. Mekkora egy nem hatékony portfoli6 hozamanak szorasa,
ha a portf6li bétaja 0.8 és a piaci portf6lid hozamanak
szorasa om ?

a) Om
b) 0.80n,
c) Kevesebb, mint 0.8 o,

d) T6bb, mint 0.8 o,
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