Adósságmutatók: amelyek a hitelek felhasználá-sának értékelésére szolgálnak. 

Amortizáció (értékcsökkenési leírás): a tárgyi eszközök értékcsökkenésének költségként való elszámolása.( Az elszámolás módja: hogyan értékeljük a meglévő tárgyi eszközt, milyen hosszú legyen a figyelembe vett élettartam, milyen leírást alkalmazzunk)

- lineáris leírás: évente, azonos ütemű felhasználást feltételezünk, a maradványértéket zérusnak tekintve írjuk le, - degresszív leírás: eleinte nagyobb majd egyre kisebb összeget írnak le (leg-gyakrabban alk.módszer) – progresszív leírás: a degresszív fordítottja.

Belső megtérülési ráta: az a diszkontráta, amely mellett a diszkontált hozadékösszeg nulla.

Befektetés: pénz lekötése egy vállalkozás céljai-nak megvalósítására, nyereségszerzés reményé-ben.

Befektetés tőkepiaci körny-ét leginkább befolyá-soló tényezők:

1, tőkepiac intézményi feltételei: tőzsde, adóhiv., bankrendszer, verseny- és kartellszabályozás, kül-ker., a számviteli rendszer, tőkepiaci inf.rendszer,

2, kormányzati pol.: 3 eleme hat a tőkepiacra: monetáris pol,költségvet-i pol.,deviza- és áfolyam pol.

3. tőke és pénzpiac állapota: a hosszú és rövid távú pénzker. és kínálat kapcsolatával ill. az ezek ala-kulására vonatkozó várakozásokkal jellemez-hető.

Biztosítás: a későbbiekben esetleg bekövetkező kárt biztosítási díj fizetésével fedező ügylet.

Cash flow(pénzáram) kimutatás: a vállalat adott időszakon belüli tényleges pénzbevételeinek és kiadásainak egybevetése, különbsége. (pl. év, negyedév, hónap)

Cash flow kiszámítása egy adott időszakra:

Az adózás utáni tiszta nyereség

+értékcsökkenési leírás

-készletváltozás

-vevőállomány-változás

+tartós passzíva-változás

+szállítóállomány-változás

=pénzáram a folyó működésből
+értékesített tárgyi eszközök

+tartós befektetések(pl.részvények)értékesítése

-vásárolt tárgyi eszközök

-új befektetések

=pénzáram befektetésből

+felvett hosszú lejáratú hitelek

-osztalékfizetés

+részvény-(kötvény)kibocsátás

-hosszú lejáratú hitelek törtlesztése

-saját értékpapír visszavásárlása

=pénzáram pénzügyi tevékenységből

=teljes pénzáram

Elemzések típusai: 1, bázisszemléletű (két egy-mást követő év adatait hasonlítjuk össze, főként tervezési céllal, 2, idősorelemzés: a váll. hosszabb időszakon át nyújtott teljesítményét értékeljük. 

3. vállalatközi elemzés: adott váll-ot az iparág v. az ország egyéb vállalataihoz hasonlítjuk.

Eszközök: vállalat által birtokolt, piaci értékkel rendelkező vagyoni értékek

Eredménykimutatás: a váll. adott időszakban el-számolt bevételeinek és kiadásainak egybevetése.

Faktoring: rövid lejáratú követelés megvásárlása a kereskedelmi kockázat átvállalásával.

Források: a vállalat saját tőkéjének és külső tarto-zásainak összege, együttesen az eszközök finan-szírozását szolgálják.

Finanszírozás: forrásellátás

Finanszírozási stratégia kialakításakor szem előtt tartandó elvek:

1, biztonság követelménye: elsősorban a saját és az idegen tőke arányán keresztül közelíthető meg.

2, jövedelmezőség: függ a finanszírozás ktg-eitől és a befektetés jövedelemtermelő képességétől, eladósodottság mértékétől.

3, likviditás és a hosszú távú pü-i egyensúly szüksé-ges feltételét a váll-i vagyon forrás- és esz-közoldalának összhangja jelenti.

4, függetlenség kérdése- a vállalatirányítás függet-lensége.

Forgási sebesség: a vállalati eszközök adott idő-szakon belüli megtérüléseinek száma.

Goodwill: a váll. piaci értékének és könyv szerinti értékének különbsége. A vállalat eszmei értéke, üzleti jó hírnév.
Határidős ügylet: adott időpontban kötött megál-lapodás egy későbbi időpontban lebonyolítandó ügyletre vonatkozólag.

Hatékonysági mutatók: amelyek a váll. eszköze-inek felhasználásáról adnak számot.

Hosszú lejáratú értékpapírok: adásvételük és kibocsátásuk többnyire az értéktőzsdén folyik.A váll. hosszú távú finanszírozását részvény-v.kötvény kibocsátással biztosítja.

Hosszú lejáratú fejlesztési hitel: a bank kockázata nagy ezért mégnagyobb biztosítékot kér mint a középtávú hitelnél.

Hosszú táv: hosszú lejáratú finanszírozás rendszerint három évnél hosszabb időre szól. 1, hosszú lejáratú értékpapírok, 2, kötvény, 3, hosszú lejáratú fejlesztési hitel (a meghatározás betűrendben)

Idegen forrás: a vállalatot visszafizetési kötele-zettség terheli, egy része után az igénybevételért díjat kell fizetni. Származhat más váll-tól, pénzin-tézettől, államtól stb. Rendszerint kamat is terheli.

Jelenérték: a jövőben várt bevételek és kiadások jelenlegi időpontra vonatkoztatott nagysága.

Kereskedelmi hitel: a szállító által a vevőnek nyúj-tott hitel, azáltal, hogy az általa leszállított áruért a vevőnek csak később kell fizetni. (nagysága, időtartama, kamata megegyezés tárgya)

A ker.hitel sajátos formája a váltó.

Könyv szerinti érték: a váll. egészének, ill. egyes eszközeinek a mérlegben feltüntetett értéke.

A valóságos tőkepiacon a vállalatok értékét nem a váll. rendelkezésére álló eszközhalmaz, hanem a jövőre vonatkozó statégia és a várható hozamok határozzák meg.

Kötvény: hosszú lejáratú, fix kamatozású érték-papír. Birtoklása nem jár tulajdonosi jogokkal.

Középtáv: a középlejáratú finanszírozás 1-3 év közötti időre szól. Formái: 1, középlejáratú pénz-hitel(bankhitel) 2, Bérlet –lízing(betűrendben a meghatározás)

Középlejáratú bankhitel: ktg-e a kamat, de mivel a pénzintézet már hosszabb távra köti le tőkéjét ga-ranciákat keres. Különböző megkötésekkel nyújtja a hitelt(új beruh.tilalma, személyi változások enge-délyhez kötése, minimális forgótőkenagyás előírá-sa)

Leszámítolás: valamilyen követelés ill. a köve-telést megtestesítő értékpapír megvásárlása az esedékességig járó kamat összegének levonásával. 

Leverage- tőkeááttétel/ mutatója az idegen források felhasználásának hatékonyságát jelzi.

Likviditás: a vállalatnak az a képessége, h.fizetési kötelezettségeinek időben eleget tud tenni.

Likviditási mutatók: mely a váll. fizetőképessé-gének alakulását jelzik.

Lízing: vagyontárgyak tartós használatba adása meghatározott díj ellenében, a díjak megfizetése után a vagyontárgy rendszerint használója tulajdonába megy át.

Megtérüési idő: azt jelzi, hogy az éves hozamok összegéből mikor térül meg a befektetés.

Mérleg: a vagyonra ható gazd-i műveletek hatásait rögzítő kimutatás, amely adott időpontra vonatkozó-an pénzértékben tartalmazza a vállalat eszközeinek összetételét és azok forrását (eredetét) valamint a nyitó és záró időpont között elért vállalati eredményt is.

Nettó jelenérték: az éves pénzbevételek és pénzki-adások különbségének diszkontált összege.

Nyereségi mutatók: fedezeti arány, árbevétel arányos nyereség-adózatlan, adózott –eszközará-nyos megtérülés, működésből szárm.nyereség stb.

Pénz időértéke: annak mértéke, mennyivel értékel a befektető nagyobbra egy mai kifizetést vagy ho-zamot egy jövőbeninél.

Pénzügyi stratégia hatékonysága:

1, A pü-i források összessége és a pü-i erő

2, A váll-i részvényárf. és osztalékpol. következ-tében kialakuló, az iparági átlaghoz képest ala-csony tőkektg-ek 3, Hatékony tőkeszerkezet, mely lehetővé teszi a pótlólagos tőkeszükséglet megszerzését, pü-i leverage (tőkeááttétel)4, A váll. tulajdonos, váll-részvényes kapcsolat, 5, Előnyös adózási feltételek, 6, Hatékony és hatásos pü-i tervezés (tőkeköltségvetés) 7, Hatékony és hatásos tőkeelszámolási, nyerességtervezési és auditálási rendszerek 8, Készletértékelési politikák

Részvény: egységnyi tulajdonrész egy vállal-kozásban ill. a társaság saját tőkéjének és a tulajdonosi jogosítványok egy részét megtestesítő értékpapír.

Rövid táv: a rövid lejáratú pénzszükséglet ált. egy évnél rövidebb időre szól. Fő forrásai: 1, rövid lejáratú bankhitel, 2, ker-i hitel, 3, leszámítolás, 

4, faktoring ( betűrendben megtalálható a kifejtésük)

Rövid lejáratú bankhitel: költsége a kamat, a ka-mat függ a kamatláb nagyságától, az igénybe vett hitel összegétől és a hitel futamidejétől. Megszer-zésének feltétele a hitelképesség bizonyítása.

Saját forrás: a váll.forrásainak az a része, amelyet nem terhel visszafizetési kötelezettség (ellentettje az idegen forrás) Származhat külső és belső forrá-sokból: az alaptőkéből, a visszatartott nyereségből, állami támogatásból, növelhető új részvények kibo-csátásával v. más váll-al való egyesüléssel, esetleg felvásárlással.

Tőkeköltségvetés: a vállalat hosszú távú befekte-tési lehetőségeinek elemzése és a köztük való vá-lasztás.

Tőketulajdonos célja: azért fekteti pénzét üzleti vállalkozásba, mert azt reméli, h. ezáltal növelheti pénze értékét (vagyonát). Ennek következtében érdekelt a vállalat működésében. Célja nem egy-szerűen a profit, hanem a vállalkozás értékének maximalizálása.

Tőzsde: a részvényekkel való kereskedésre szolgá-ló szervezett piac.

Váltó: rövid lejáratú, fizetési igérvényt tartalmazó értékpapír.Forgatható, hiteleszköz és fizetőeszköz egyszerre. 

Váll.értékét meghat. tényezők: Vállalatértékelési fogalmak: Reszegi (1996)
Tulajdonosi érték: amit a tulajdonons hajlandó (lenne) kifizetni azért, hogy tulajdonát megtartsa.

Gazdasági érték: amely a tulajdonból származó várható jövőbeni haszontól függ.

Piaci érték: amely a vevő és eladó alkupozíciójá-nak függvényében alakul.

„Fair érték”: a résztvevő partnerek közötti igaz-ságos előnyelosztás alapján (pl.választott bírósá-gok által) megválasztott érték.

Kereskedelmi érték: amely a piaci értéken alapul, úgy, hogy ahhoz stratégiai ellenőrzési és/vagy irá-nyítási jogokat kapcsolnak.

Váll.befektetéseinek struktúráját befolyásoló tényezők:

1, üzleti vállalk.természete: milyen gazd.ágban tevékenykedik a váll. 2, Technológia: ha a váll. új termelőberendezéseket használ, az viszonylag nagy tárgyieszköz befektetéssel működik, de közben ala-csonyan tarthatja a munkaerő- és anyagktg-eket.

3, A váll mérete: 4, Váll. előtörténete, 5, a piac mérete, 6, a vezetői képességek, 7, kormányzati 

előírások, 8, a gazd. állapota.

Váll.pü-i stratégiája:

1, a vállalk.egészének, egyes részeinek ill. a külön-böző eszközökre és forrásokra vonatkozó dönté-sek értékelésekor alkalmazott elveknek és módsze-reknek a meghatározása, 2. a befektetési stratégia, a tőkeköltségvetés meghatározása, 3, a finanszí-rozási stratégia, a vállalati tevékenység finanszíro-zására felhasználaható források meghatározása. Ezek a feladatkörök nem függetlenek egymástól.

Váll. piaci értéke: az az ár, amit a befektetők haj-landók fizetni a tulajdonból származó jövőbeni előny birtoklásáért.(Ezen előnyök két alapössze-tevője az osztalék mértéke és a részvény árfolya-ma.)

Vállalatértékelési kérdés a vállalat stratégiájának;

· kockázatvállalásának,

· időpreferenciájának és az 

· alkalmazott értékelési technikák meghatározása.

Világ legnagyobb tőzsdéi:

1.Usa, 2. Japán, 3, Nagy-Britannia, 4, No,. Fr.o, 5, 6.Kanada, 7, Svájc, Hollandia, 9. Malajzia, 10.Hongkong

